
 
 

  

ما مقدار النمو الذي یمكن أن یحققھ قطاع رأس المال 
 ؟2025عام الالجريء في المملكة العربیة السعودیة بحلول 

  STVأبحاث

 2019أكتوبر 



 الملخص التنفیذي
 

تشھد استثمارات رأس المال الجريء نمواً سریعاً في المملكة العربیة السعودیة ومن المحتمل أن یتضاعف حجم رؤوس الأموال المستثمرة 
. ومن شأن تحقیق ھذا 2025عام الملیون دولار أمریكي في  500إلى  2018عام الملیون دولار أمریكي في  50لترتفع من  أضعافعشر 

. وتشیر تقدیرات شركة 2025و 2019 نعامیالملیاري دولار أمریكي خلال الفترة بین إجمالاً ضخ استثمارات تبلغ النمو أن یؤدي إلى 
"STV ملیون دولار من إجمالي تلك الاستثمارات ستستھدف المشاریع في مراحلھا المبكرة، في حین سیتم استثمار باقي  350" إلى أن

ر، بدایةً من الاستثمار في جولة التمویل الأولى حتى الاستثمار في المراحل المتأخرة من الأموال في مختلف مراحل منظومة الاستثما
 المشاریع.

 
 إلى الارتقاءملیون دولار أمریكي  500وصول حجم الاستثمارات السنویة المجمعة لرأس المال الجريء إلى  المنتظر أن یؤديومن 

مثل فرنسا وكوریا الجنوبیة والإمارات  –دور محوري في اقتصادھا  عان لھذا القطابالمملكة العربیة السعودیة إلى مصاف الدول التي ك
یمثل وصول تلك من إجمالي الناتج المحلي لھا. و %0,1العربیة المتحدة التي تمثل الاستثمارات السنویة لرأس المال الجريء بھا 

وھو مسار سبق  –خلال السنوات السبع القادمة  %40ویاً بمعدل نموًا سن 2025عام الملیون دولار أمریكي بحلول  500الاستثمارات إلى 
 لدول أخرى تحقیقھ وتستطیع المملكة العربیة السعودیة تحقیقھ أیضًا في ظل رؤیتھا الطموحة وتطلعاتھا المستقبلیة.

 
على حصتھا العادلة من استثمارات  علاوةً على ذلك، فإن مكانة المملكة باعتبارھا قوة اقتصادیة إقلیمیة تمنحھا فرصة كبیرة للاستحواذ

رأس المال الجريء في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفریقیا بالنظر إلى إجمالي الناتج المحلي لھا. ولذلك، كان من المفترض أن یصل 
الأموال من رؤوس  %35، على افتراض استحواذ المملكة على 2018عام الملیون دولار أمریكي في  235حجم تلك الاستثمارات إلى 

 المستثمرة في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفریقیا وفقاً لنسبة مساھمتھا في إجمالي الناتج المحلي للمنطقة.
 

 نحن على یقین أن المملكة أصبحت الآن على أعتاب تحقیق تلك الإمكانات للأسباب التالیة:
 الحكومیةالطلب الكبیر على المنتجات التقنیة من الأفراد والشركات والجھات  .1
جدوى نموذج رأس المال الجريء في المنطقة، في الوقت الذي عززت فیھ الحلول التقنیة التي أثبتت عملیات التخارج الأخیرة  .2

 الناجحة سعودیة المنشأ من جاذبیة القطاع التقني للكفاءات العالیة
 سریع التي تیسّر تأسیس المشاریع الرقمیةعوامل التمكین ال سلسلة القیمة على الخط بوصفھما منالمنظومة التقنیة و دخول .3
 في نضج المنظومةمما أسھم وجود عدد متزاید من حاضنات الأعمال وصنادیق رأس المال الجريء  .4
 سھولة ممارسة أنشطة الأعمال نتیجة اللوائح التنظیمیة الجدیدة الملائمة لریادة الأعمال الكبیر في تحسنال .5

 
، ومن بینھا إدخال تعدیلات على قانون الشركات السعودي ووضع تشریعات من التغیرات الحیویة إجراء عددبنمو المنظومة یمكن دعم 

ت تتیح إنفاذ سندات الدین الناتجة عن استثمارات رأس المال الجريء كما ھو الحال في الأسواق الأكثر نضجًا. ومن شأن تنفیذ تلك التغییرا
كذلك، یظل توافر ت في مرحلة تأسیس الشركات الناشئة وفي المراحل المبكرة لھا. والتعدیلات أن یمھد الطریق أمام ضخ الاستثمارا

الكفاءات من المعوقات الأساسیة، لكن الشباب السعودي یتمتع بالحماس والرغبة في الدخول إلى المجال التقني وتأسیس المشاریع، ھذا إلى 
 وقع أن تضیق ھذه الفجوة في المستقبل القریب.جانب إمكانیة الوصول إلى مصادر التعلیم الافتراضي، لذلك، نت

 
ورغم ھذه التحدیات، تمثل الشركات الناشئة في المملكة فرص استثمار جذابة لصنادیق رأس المال الجريء، وذلك بفضل اللوائح الحكومیة 

 في السوق. ، والأھم من ذلك كلھ، التوسع السریع في تبني التقنیات(value chain) سلسلة القیمةالجدیدة ونضج 
  



 استثمارات رأس المال الجريء نموًا سریعًا في المملكة العربیة السعودیة ...تشھد 
 

یزدھر قطاع استثمارات رأس المال الجريء في المملكة العربیة السعودیة في ظل النمو الأخیر في النشاط الاستثماري، حیث ارتفعت تلك 
، بحسب البیانات العامة المتاحة. 2018عام الملیون دولار أمریكي في  50إلى  2015ام عالملایین دولار أمریكي في  7الاستثمارات من 

مشروعًا. ومن  90تلك الأموال في ما یقرب من  استثُمِرَتخلال السنوات الثلاث الماضیة، وقد  %90ویمثل ھذا نموًا سنویاً مركباً بمعدل 
رأس مرحلة ضخ عن الكثیر من الاستثمارات في  علانالفعلیة، حیث لم یتم الإ نسبة من الاستثماراتإلا یعكس لا المرجح أن ھذا الرقم 

 1المشاریع. في الأولى مرحلة الاستثماراتالمال التأسیسي و
 

 
 

 ... وھناك مجال لتحقیق نمو یصل إلى عشرة أضعاف، بحسب نماذج المقارنة
 

لتحدید التأثیر الاقتصادي المحتمل في المملكة إجمالي الناتج المحلي الوطني  إلى" نسبة استثمارات رأس المال الجريء STVحللّت "
 في المملكة.لنموه ، توجد فرصة كبیرة 2018عام المن إجمالي الناتج المحلي في  %0,01القطاع بنسبة مساھمة للقطاع. وبالنظر إلى 

 
ي دول مثل البرازیل وفرنسا والإمارات العربیة المتحدة، التي في المتوسط ف %0,1على النقیض من ذلك، تصل نسبة مساھمة القطاع إلى 

یلعب رأس المال الجريء دورًا حیویاً في اقتصاداتھا. وقد وصلت نسبة مساھمة القطاع في الدول التي یمثل رأس المال الجريء فیھا قوة 
تحولیاً، مثل سنغافورة والصین، فقد بلغت نسبة  . أما في الدول التي یلعب فیھا رأس المال الجريء دورًا%0,4اقتصادیة كبیرة إلى 

 2على التوالي. %78,0و %4,1المساھمة 

                                                
يء. ومن ثمّ، تستخدم لطالما كان من الصعب الحصول على بیانات دقیقة في القطاع، لكن الأرقام الواردة تقدم صورة شاملة بشأن نشاط استثمارات رأس المال الجر 1

 ثمارات."إس تي في" تلك البیانات في تحلیل النشاط في السوق؛ ولا یھدف ھذا التقریر إلى تقدیم إحصائیات دقیقة بشأن حجم الاست
 

من إجمالي الناتج المحلي، في  %0.25لأغراض ھذا التقریر، تستخدم "إس تي في" كلمة "حیوي" للإشارة إلى استثمارات رأس المال الجريء المجمعة التي تصل إلى  2
من إجمالي الناتج  %0.75جاوز تلك الاستثمارات من إجمالي الناتج المحلي. وعندما تت %0.75و %0.25حین تشیر كلمة "رائدة" إلى الاستثمارات التي تتراوح بین 

 المحلي، یشار إلیھا بأن لھا تأثیر تحولي.
 



 
في المتوسط، یجب أن تتضاعف استثمارات رأس المال الجريء  %0,1وحتى تتحقق إمكانات المملكة بوصول مساھمة القطاع إلى نحو 

 ملیون دولار أمریكي سنویاً. 500لتصل إلى  أضعاففي المملكة عشر 
 

 
 

عام الملیون دولار أمریكي بحلول  500یمكن أن تصل استثمارات رأس المال الجريء في المملكة إلى 
2025 

 
على النمو الأخیر الذي شھدتھ تلك  2025عام الملیون دولار أمریكي بحلول  500تعتمد توقعات وصول الاستثمارات السنویة إلى 
 الدول المشمولة في المقارنة. الاستثمارات في المملكة ومعدل النمو المسجل في

 
، وقد استمر ھذا الاتجاه التصاعدي في النصف 2018عام الحتى  2015عام السنویاً منذ  %90استثمارات رأس المال الجريء بمعدل  تنم

ونتوقع أن یتباطأ معدل النمو كلما ارتفعت القیمة مقارنة بنصف العام السابق.  3%82، حیث وصل معدل النمو إلى 2019عام الالأول من 
، مما یعني 2025و 2018 نعامیالبین  %40المطلقة لرأس المال المستثمر، لذلك نفترض أن یصل معدل النمو السنوي المركب إلى 

أن یؤدي إلى استثمارات . ومن شأن تحقیق ھذا النمو 2025عام البحلول  %15إلى  2018عام الفي  %90انخفاض معدل النمو السنوي من 
 تراكمیة تصل إلى ملیاري دولار أمریكي خلال تلك الفترة.

 
 
 

                                                
 وفقاً لبیانات شركة ماغنیت.3



 
 

ونحن نعتقد أن تلك التوقعات منطقیة، بالنظر إلى العدید من التغییرات الإیجابیة في السیاسات والحوافز التي تدفع عجلة النمو في سوق 
ا. علاوةً على ذلك، أثبت قطاع رأس المال الجريء بالفعل قدرتھ على تحقیق معدلات رأس المال الجريء في المملكة العربیة السعودیة حالیً 

ا نمو عالیة على مدار فترة زمنیة طویلة في الاقتصادات الأخرى، سواءً كانت ناشئة أو أكثر نضجًا. وتؤكد النتائج المستخلصة من تحلیلاتن
. ویوضح الشكل التالي أن تلك التوجھات لیست غریبة، خاصةً في %40ھو إمكانیة تجاوز معدل النمو السنوي المتوقع في المملكة، و

 الأسواق سریعة النمو.

 



 
 مرات 6كان من الممكن أن یصبح حجم استثمارات رأس المال الجريء في المملكة أكبر مما ھو علیھ حالیاً 

 
، لم تستحوذ المملكة 2018عام التمتلك المملكة العربیة السعودیة فرصة كبیرة لتعزیز نشاط استثمارات رأس المال الجريء لدیھا. ففي 

من إجمالي الناتج المحلي لمنطقة الشرق  %35من استثمارات رأس المال الجريء في المنطقة، رغم أن اقتصادھا یمثل  %9سوى على 
ا. ولو كانت استثمارات رأس المال الجريء في المملكة تتوافق مع إجمالي الناتج المحلي النسبي لھا، لوصل حجم تلك الأوسط وشمال أفریقی

ملیون دولار  50، الذي بلغ 2018عام الملیون دولار أمریكي، أو أكثر بست أضعاف من حجم الاستثمارات في  235الاستثمارات إلى 
 أمریكي.

 
 

 
 
 

 
من استثمارات رأس المال الجريء في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفریقیا  %70العربیة المتحدة على ما یقرب من استحوذت الإمارات 

خلال مدة الدراسة، وربما كان ذلك مفھومًا، حیث حرصت دولة الإمارات على تیسیر الوصول إلى الكفاءات بصفة دائمة، كما عملت على 
التنظیمیة المواتیة وبیئة العمل الملائمة للشركات الناشئة، مما یحفز رواد الأعمال على اختیار تعزیز نشاط المنظومة من خلال اللوائح 

 إطلاق أعمالھم في الدولة.
 

ھا رغم ذلك، وبالنظر إلى ثقلھا الاقتصادي والقوة الشرائیة لسكانھا وتغیرّ بیئة ریادة الأعمال، تمضي المملكة العربیة السعودیة في طریق
وق للمشاریع الناشئة في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفریقیا، وھو سوق من شأنھ أن یمكِّن الشركات من التوسع بدرجة لتصبح أكبر س

، نتوقع أن تنجذب المزید من الشركات نحو 2030ھائلة. وبینما تواصل المملكة تحقیق الفوائد الاقتصادیة للإصلاحات الواردة في رؤیة 
الناشئة في سان فرانسیسكو، وھي منصة لتعلمّ اللغة الإنجلیزیة. ولا شك  )Cambly( كامبليازون وشركة المملكة، كما حدث مع شركة أم

 أن ھذا النشاط سیدعم نمو استثمارات رأس المال الجريء في المملكة.
 
 
 



 
 سیتحول تركیز رؤوس الأموال على الاستثمارات في المراحل المتأخرة من المشاریع

 
المال الجريء، سیتأھل عدد أكبر من المشاریع للاستفادة من الاستثمارات اللاحقة، وبالتالي، سیستعید القطاع توازنھ مع تطور قطاع رأس 

 الطبیعي للتركیز على الاستثمارات في المراحل اللاحقة، وبذلك یصبح أكثر تماشیاً مع الأسواق الناضجة.
 

 
 

في  %15إلى  2018عام الفي  %25من  في المرحلة المتأخرةإلى الاستثمارات  رةفي المرحلة المبكنتوقع أن تنخفض نسبة الاستثمارات 
مقارنةً المراحل المبكرة ملیون دولار أمریكي في المشاریع ذات  350. ومن شأن ھذا المسار أن یؤدي إلى إعادة استثمار 2025عام ال

 .2025إلى  2019ن خلال الفترة مالمراحل المتأخرة ملیار دولار أمریكي في  1,6باستثمار 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 توفر المنظومة الناضجة الظروف المواتیة لتحقق توقعاتنا
 

كان النمو الذي شھدتھ استثمارات رأس المال الجريء في المملكة خلال السنوات الثلاث الماضیة مدفوعًا بعدد من القوى. كذلك، تشھد 
بسبب الشركات الناشئة المحلیة  ةاللوجستیة والرعایة الصحیة، تحولات كبیرالعدید من القطاعات، مثل الزراعة والنقل والخدمات 

 ة للتحول.أت العدید من القطاعات الأخرى مھیوالإقلیمیة، كما أصبح
 

شھدنا تطورًا إیجابیاً كبیرًا في المحاور الأساسیة الستة التي تحدد مدى قدرة قطاع رأس المال الجريء على الازدھار. وتلخص ھذه 
 اور، أو ركائز النمو، أسباب ثقتنا في تحسن ونمو ھذا القطاع والمنظومة التقنیة في المملكة.المح

 
 

 
 

 
 الطلب الكبیر على التقنیات من الأفراد والشركات والجھات الحكومیة .1

 
المحركات الأساسیة لتطویر منتجات كان الطلب على الحلول التقنیة الذكیة من المستھلكین السعودیین لتلبیة احتیاجات أنماط الحیاة من 

وخدمات جدیدة. ومن ثمّ، لیس بمستغرب رؤیة انجذاب السعودیین الشدید للحلول التقنیة واتصالھم بالإنترنت، كما أنھ لیس بمستغرب أن 
اب شات. ویعتبر تأتي المملكة في الطلیعة في مؤشرات انتشار الھواتف الذكیة ومشاھدة الفیدیوھات على موقع یوتیوب واستخدام سن

 السعودیون الیوم من المساھمین الفاعلین في الاقتصاد الرقمي، وذلك بسبب النمو الذي شھدتھ المنظومة ككل.
 

ویشیر تقریر  تطور دور المستھلكین السعودیین في الاقتصاد الرقمي مذھلاً.یعُتبر وھناك دلالات كثیرة على ھذا التحول السلوكي، كما 
إلى أن متوسط حجم سلة المشتریات  4كومباني" "التجارة الإلكترونیة في الشرق الأوسط وشمال أفریقیا"، الذي أعدتھ شركة "بین آند

دولار أمریكي، وھو مستوى مشابھ للأسواق الناضجة مثل الولایات  150الإلكترونیة الیوم في المملكة العربیة السعودیة یصل إلى نحو 
دولار. ویؤكد استحواذ شركة "أمازون" على  100تحدة والمملكة المتحدة، كما أنھ أعلى من متوسط الحجم في الصین، والذي یبلغ الم

                                                
 التجارة الإلكترونیة في الشرق الأوسط وشمال أفریقیاتقریر شركة "بین آندكومباني" بعنوان   4



الموظفین على الفرصة التي تراھا ھذه الشركة العملاقة في قطاع التجارة الإلكترونیة في  زیادة عدد إلىشركة "سوق.كوم" وسعیھا مؤخرًا 
 المملكة.

 
یحقق السعودیون حالیاً عائدات من القنوات الإلكترونیة، سواءً عبر الریاضة الإلكترونیة أو منصات مثل یوتیوب. ویوفر اقتصاد كذلك، 

العمل الحر مصادر جدیدة للدخل لسكان المملكة، ومن الأمثلة على ذلك تطبیقات مثل "أوبر" و"كریم" لمشاركة المركبات وتطبیق 
 "مرسول" لتوصیل الطلبات.

 
 
 

علاوةً على ذلك، تحتضن الشركات والجھات الحكومیة على مستوى المملكة الشركات الناشئة أیضًا، ویتضح ذلك من تعاون المؤسسات 
الشركات  الشراكات بینالكبرى والجھات الحكومیة مع الشركات التقنیة الناشئة والعمل على دمجھا ضمن أعمالھا. ومن الأمثلة على ذلك، 

المتخصصة في تحلیل المشاركات على وسائل التواصل الاجتماعي، ونیفونیك"، منصة الاتصالات السحابیة، و"لوسیدیا"، الناشئة مثل "ی
 نتیجة لذلك، تزید الثقة في تلك الشركات وفي الشركات الناشئة الأخرى. مع المؤسسات السعودیة الكبرى والجھات الحكومیة.

 

 
 
 بین الكفاءات والمستثمرینتعزز قصص النجاح من التفاؤل التقني  .2

 
أثبتت الشركات الناشئة، مثل "نون أكادیمي"، قدرة الشركات السعودیة على التوسع إلى باقي أنحاء المنطقة، ولیس العكس فقط. فعلى سبیل 

أوبر، والمؤسسات المثال، تمكنت شركة "یونیفونیك" من تیسیر الاتصالات السحابیة وتستعین بخدماتھا الشركات الدولیة، مثل أرامكس و
 الإقلیمیة، مثل بنك البلاد والمستشفى السعودي الألماني.

 
ملیون  580وھناك صور أخرى للنجاح، فقد أثبتت عملیات التخارج، مثل شركة سوق.كوم (التي استحوذت علیھا شركة أمازون مقابل 

دولار أمریكي) وشركة كاریدج (التي استحوذت علیھا ملیار  3,1دولار أمریكي) وشركة كریم (التي استحوذت علیھا شركة أوبر مقابل 
ملیون  170ملیون دولار أمریكي) وشركة طلبات (التي استحوذت علیھا شركة روكیت إنترنت مقابل  100شركة دلیفري ھیرو مقابل 

 دولار أمریكي)، جدوى استثمارات رأس المال الجريء في المنطقة.



 
 

نھورویتز، حین قال "تسیطر البرمجیات أخیرًا على بسسن، مؤسس شركة آندریھو ما قالھ مارك آندروربما كان أبلغ تعبیر عن ھذا الوضع 
مو العالم"، وھو أمر یتكرر حالیاً في المملكة. ومع استمرار نمو ھذا الزخم، نتوقع انطلاق عدد كبیر من الشركات الناشئة التي یمكنھا الن

المتأخرة، مما یعزز من التوقعات بشأن استثمارات رأس المال الجريء في المملكة على المدى وجذب المستثمرین إلیھا في المراحل 
 المتوسط والبعید.

 
 تسھم البنیة التحتیة التقنیة في تمكین المزید من الشركات الناشئة .3

 
أسھم بزوغ منصات جدیدة للبنیة التحتیة في تمكین فئة جدیدة من رواد الأعمال. وبفضل الحلول المبسطة لمنافذ البیع بالتجزئة، من قبیل 
موقع واجھات المتاجر الإلكترونیة (سلة) وشركة تقدیم الخدمات اللوجستیة (سلاسة)، یمكن لأي شخص أن یطلق الآن شركة للتجارة 

ً الإلكترونیة في  ً مع الاتجاھات الرقمیة الجدیدة في  8000غضون أیام. فموقع سلة، على سبیل المثال، یضم فعلیا متجر إلكتروني. وتمشیا
 جمیع أنحاء العالم، ومنھا شوبیفاي، لا یمثل ذلك سوى بدایة لمشاركة السعودیین في الاقتصاد الرقمي.

 
حیث من "إس تي سي باي" وصولاً إلى "باي تاب" و"ھایبر باي"،  ذكورة بدایةالمسلسلة القیمة  حلقة مھمة من حلقاتحلول الدفع وتظل 

ً إقلیمی نتمنى أن نرى رائداً الكثیر من التطورات. ومع ذلك، فإننا  یشھد ھذا القطاع للاقتصاد الرقمي في  فسح المزید من المجالیأن  یستطیع ا
 ة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا.المملكة العربیة السعودیة ودول مجلس التعاون الخلیجي ومنطق

 
 تشھد استثمارات رأس المال الجريء وحاضنات الأعمال نمواً سریعاً في المملكة العربیة السعودیة .4

 
اب بالشیغلب علیھا التركیبة السكانیة في المملكة العربیة السعودیة التي  إلى خلال السنوات الأخیرة تتجھ باطرادالمستثمرین ظلت أنظار 

 .؛ الأمر الذي أدى بالمزید من رؤوس الأموال الجریئة إلى شق طریقھا داخل المملكةخلق القیمةسعیاً إلى 
 

وتعد شركة فینشر كابیتال الاستثماریة السعودیة واحدة من تلك الشركات التي تعمل بنشاط على تمكین ھذه المنظومة من خلال استثماراتھا 
ن الرعاة وشركات الاستثمار في رأس المال الجريء والمستثمرین المحنكین ومن خلال الاستثمار في المشتركة المباشرة مع المستثمری

صنادیق الاستثمار في رأس المال الجريء عملاً على تحفیز الاستثمارات في ھذا النوع من رؤوس الأموال وإزالة العوائق التي تقف أمام 



" المزید من المبادرات STVستثمار في رأس المال الجريء. وتشھد شركة "مدیري الصنادیق الذین یتطلعون إلى دخول سوق الا
 والسیاسات التي تسھم في دفع ھذا النمو بشكل أكبر.

 

 
 
 أسھمت الأنظمة المواتیة كثیراً في تحسین تیسیر ممارسة الأعمال .5

 
الرقمیة وریادة الأعمال في البلاد. وسوف تسھم قطعت الحكومة السعودیة خطوات كبیرة على طریق إطلاق العنان لإمكانات المنظومة 

السیاسات التي تم تمریرھا في الآونة الأخیرة، من قبیل برنامج الإقامة الدائمة وإجازات امتلاك الوافدین للعقارات، في تشجیع رواد 
ال الأجانب الآن التقدم بطلب للحصول الأعمال على اختیار المملكة كقاعدة لمشاریعھم الناشئة. فبفضل ھذه السیاسات، یمكن لرواد الأعم

في قطاعات مثل التعلیم والرعایة الصحیة؛ كما  %100على تصاریح إقامة لأنفسھم ولعائلاتھم، وتملك العقارات، وتملك الشركات بنسبة 
ً في إن معظم المشاریع التقنیة القائمة في المنطقة، إن لم تكن جمیعھا، تستھدف سوق المملكة العربیة السعودیة،  ولقد بدأ العدید منھا فعلیا

ودیة زیادة عملیاتھا وأنشطتھا في المملكة. وعلیھ، فإن السماح لتلك المشاریع ببدء أعمالھا وإدارتھا إدارة كاملة من المملكة العربیة السع
 سیكون نقطة تحول حقیقیة للمنظومة بالكامل.

 
مبادرة الاستثمار على سد ثغرات ھامة في البنیة التحتیة القانونیة. كما ستعمل یعمل نظام الإفلاس والرھن التجاري الجدیدین في المملكة 

على اجتذاب أعداد أكبر من شركات رأس المال الجريء إلى  الجريء التي أطلقتھا الھیئة العامة للاستثمار تحت مظلة استثمر في السعودیة
ه الخطوة خطوة كبیرة على طریقة المنظومة وقناة ھامة تعمل على ضخ المملكة، مما سیمكن نشاط ریادة الأعمال من الازدھار. وتعد ھذ

المعرفة والخبرة القیمة التي تمتلكھا الشركات العالمیة المتخصصة في الاستثمار في رأس المال الجريء إلى رواد الأعمال المحلیین. 
العام الماضي للسماح لرواد الأعمال الأجانب بإنشاء وعلاوة على ذلك، فلقد أطلقت الھیئة العامة للاستثمار رخصة رواد الأعمال في 
 وتوسعة شركات ناشئة في المملكة عبر مساحات العمل المشترك ومسرعات الأعمال.

 
"فنتك السعودیة" على تسریع عملیة تطویر قطاع الخدمات المالیة من خلال مبادرة مختبر التقنیة المالیة، أو ما یعرف باسم  مبادرةتعمل 

س"، ومشاركة الأطر والأنظمة بالإضافة إلى إتاحة العدید من الخیارات أمام الشركات الكبرى الدولیة التي تحرص على "ساند بوك
تي الوصول إلى المستھلك السعودي. ویمكن لذلك أن یفتح المجال أمام إمكانیات قطاع التقنیة المالیة ولغیره العدید من القطاعات الأخرى ال

 الحلول المالیة.تعتمد على المدفوعات و
 



ً توافر إمكانات أكبر في دول مجلس التعاون الخلیجي؛ وذلك لأن التغییرات التنظیمیة التي یمكنھا أن تعزز المعاملات  ونرى أیضا
 والعملیات السلسلة العابرة للحدود ستعمل على تعمیق أوجھ التآزر القائمة والسماح للشركات الكبرى المحلیة بالانتقال إلى المستوى

 الإقلیمي، مما سیعزز من مدى الاستفادة من الموارد وتجمعات القیمة في دول مجلس التعاون الخلیجي.
 

 ولكن ھناك مجال یتسع لإدخال المزید من التحسینات.
 

لى الخاصة بھا، عمالیة رة ح ةتنفیذ منطق فكرةالمملكة العربیة السعودیة  درستفالوقت اللازم لإنجاز جولة تمویلیة واحدة یمكن تقلیصھ إذا 
غرار سوق أبوظبي العالمي أو مركز دبي المالي العالمي. وھذه الخطوة ستعني أن المملكة العربیة السعودیة لن تخسر أعمالھا لصالح دول 

ھا حالیاً أخرى. وعلاوة على ذلك، فإننا نرى مجالاً یتسع لإدخال بعض التحسینات في المتطلبات الرأسمالیة حیث إن الشركات الناشئة یعوق
 الحد الأدنى الكبیر لمتطلبات أسھم رأس المال.

 
ً مجال البسیطة لتملك حصص في  ، حیث لا یمكن إنفاذ السندات القابلة للتحویل والاتفاقیاتاكثر لتعزیز البنیة التحتیة القانونیة وھناك أیضا

وھي  الشركات الناشئة وفي المراحل المبكرة لھامعظم لساس الأتمثل ھذه الأدوات في المملكة العربیة السعودیة؛ في حین إن المستقبل 
كما أن النظام السعودي لا ینص على برامج تملیك أسھم شركات للموظفین فیھا. وتمثل برامج تملیك . لمصلحة المشاریع الجدیدة مھمة جداً 

التقنیة لاجتذاب مواھب لشركات لوسیلة أساسیة تبر لشركات الناشئة حول العالم كما أنھا تعمن مزایا امیزة  أسھم شركات للموظفین فیھا
ً ، ستستفیجدیدة. وأخیراً  عملیات الغالبیة العظمى من استحداث حقوق المساھمین المفضلة؛ حیث تضم من  د المملكة العربیة السعودیة أیضا

وحقوق المساھمین ضد تخفیض فیة تفضیلات التصیشمل ، بما حقوق المساھمین المفضلةمجموعة قیاسیة من الجريء تمویل رأس المال 
 .بأي جھة سعودیةیتعلق تنطبق فیما ، والتي لا قیمة الأسھم

 
تھا للتنفیذ في یضمان توافر ھذه الھیاكل القیاسیة لرأس المال الجريء وقابلسیعمل نحو  نظام الشركات السعودي الى تعدیلاتھذه إدخال 

 المملكة.
 
 
ً  -تعاني المملكة من نقص في المواھب  .6  ولكن یمكن حل ھذه المعضلة قریبا

 
یعتمد النمو المستمر لمنظومة الشركات الناشئة على النشاط المستمر لریادة الأعمال. وإلى جانب التدابیر الرامیة إلى حشد الاھتمام 

وسریعة النمو. فإن الطلب  بالشركات الناشئة، یظل إیجاد وخلق مجموعة من المواھب بمثابة عامل التمكین الرئیسي لمنظومة نابضة بالحیاة
على المواھب غیر قاصر على السعودیین، حیث إن الفجوة بین عرض المواھب والطلب علیھا من قبل الشركات التقنیة المحلیة والعالمیة 

 تتسع بمعدلات سریعة.
 

 .على وجود ضوء في نھایة النفق المظلمولكن ھناك مؤشرات 
 

بروح التي تتحلى المواھب في الاعتماد بصورة متزایدة على ، بدأت صناعة التكنولوجیا قبل بوتیرة أسرع من ذيالمھارات ومع تقادم 
لدیھ أن الشباب السعودي . وتوصلت دراسة نشرتھا دیلویت إلى المتمرسینالمتخصصین ریادة الأعمال بدلاً من الاعتماد بالكامل على 

أیضاً ینطبق ھذا الأمر أن " STVأجرتھ شركة "ثبت بحث وی. ى الصعید الدوليعلنحو ریادة الأعمال التقنیة مقارنة بأقرانھم حماس أكبر 
م لحل بعض المشاكل الأكثر السعودیین الذین أظھروا الإرادة والالتزارواد الأعمال التقینا بمئات من . فلقد إذا ما نزلنا إلى أرض الواقع

 ً . ویمكن لقصص النجاح التكنولوجیان الإمكانات والقدرات التي تتمتع بھا مالتي تواجھ المملكة والمنطقة ككل من خلال الاستفادة  إلحاحا
 عالم الشركات الناشئة.لدخول للشباب السعودي أن تسھم في توفیر الإلھام والتحفیز اللازمین ، مقترنة ببرامج التوجیھ وإشراك الشباب، ھذه
 

من المھندسین، ومدیري المنتجات، ومطوري الأعمال، ومندوبي یعتمد قطاع التقنیة كذلك على رافد مستمر من أصحاب الكفاءات 
المبیعات. ویقدم الإنترنت وسائل متعددة تتیح للجمیع اكتساب المھارات التقنیة والمھارات الشخصیة من خلال مجموعة من البرامج التي 

ً وأخرى منتجة عالمیاً تتنوع بین برامج التعلیم الذاتي أو التعلیم تحت إشراف معلم وبرامج مجانیة وأخرى م دفوعة، وبرامج منتجة محلیا
  وجمیعھا یمكنھا أن تساعد أي فرد على بناء مجموعة المھارات المطلوب لتأسیس مشروعات رقمیة في ظرف ستة شھور.  

 



تقنیة. وحتى الآن قامت وقد وضعت عدة تدابیر لعلاج النقص في الموارد البشریة وھي العقبة الأساسیة التي تقف أمام تطویر المشروعات ال
اھتمام خاص إیلاء من إجمالي الإنفاق على التعلم والتطویر مع  %25ھا نسبة ي تطویر التعلیم من خلال استثمارالحكومة بدور محوري ف

ركات مجموعات المھارات الرقمیة في المناھج الجامعیة. لكن ھناك دور على المستثمرین وشبالتكامل التقني، والذكاء الاصطناعي، و
توى التقنیة التي تشھد نمواً متسارعاً القیام بھ في تطویر الكفاءات المحلیة لخدمة قطاع الشركات الناشئة السعودي للوصول بھ إلى أعلى مس

 ممكن والحفاظ على ھذه القیمة لصالح الأجیال القادمة.  
 
 

 
 
 
 
 

  



 
 

 STVعن 
STV ملیون دولار تدعم الشركة أھم  500. وبرأسمال یزید على وشمال افریقیا ھي أكبر شركة من شركات رأس المال الجريء في الشرق الأوسط

دبي.      وتقع مقراتھا في الریاض و 2018شركات التقنیة الواعدة في المنطقة وأكثرھا تبني لمنھجیة تعد بتغییر معالم القطاع. بدأت الشركة العمل في أوائل 
https://stv.vc/. 

 


